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Introduccién
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Introduccion

» El comercio internacional experimenta tensiones comerciales.

» Desde 2018, EUA inicié una guerra comercial contra China.

> La tensién comercial se reinicié en marzo de 2025 donde los EUA aplicé sobretasas
arancelarias a diversos paises, quienes, a su vez, adoptaron medidas retaliadoras.

» Considerando que los EUA, China y la Unién Europea representan mds del 52% de
las importaciones mundiales, este escenario tendria incluso impactos sobre paises no
directamente involucrados.

» Este escenario internacional resulta relevante para el Perii, donde cerca del 50% de las
exportaciones estdn dirigidas hacia los EUA y China.

» En este contexto, el estudio busca responder:
» ;Cuales son los efectos de corto plazo del incremento reciente de los aranceles
sobre los flujos comerciales?

> ;Qué productos son los afectados/beneficiados por la tensién comercial?
> ;Qué paises son los afectados/beneficiados por la tensién comercial?
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Comercio Internacional

Tension Comercial

» La Guerra Comercial, iniciada por los EUA y caracterizada por sucesivos aumentos
arancelarios y represalias de sus principales socios, reconfiguraria los flujos globales

de comercio.

Cronologia de la tensién comercial
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Elaboracién: Propia.
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Comercio Internacional

@000

Comercio Mundial

» Los EUA y China reflejan una posicion estratégica en el comercio
internacional, ademds de tener un rol protagdnico en las cadenas globales de valor

Principales paises importadores
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Elaboracién: BACI: International Trade Database at the Product-level (CEPII).
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Comercio Internacional
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Comercio Mundial

>

Las principales economias del mundo importan productos relacionados a los
sectores de energia, metales, automotriz, telecomunicaciones y productos agricolas.

Principales productos importados desde EUA y China, 2023

EUA

Pelréleo crudo

Aparatos de transmision

Vehiculos a gasolina (1500-3000cc)
Toxinas

Derivados pelréleo

Medicamentos para uso terapético
Portatles

Vehiculos de transporte de personas
Vehiculos a gasolina (>3000cc)

CPUy periféricos

Circuitos elecironicos (semiconductores)
Partes y accesorios de méquinas aulomaicas
Vehiculos gasolina (>1000ce y $1500cc)
Vehiculos de transporte de mercancias
Paneles y celdas solares

Partes vehiculos

Acumuladores eléctricos (baterias)
Instrumental médico

Partes y accesorios de vehiculos (otras)

Diamantes

China

Petréleo crudo

Circuitos integrados

Hierro

oro

Cobre

Soya

Gas natural licuado

‘Aparatos de transmisian (radioftvteléfono)
Magquinas y aparatos mecénicos
Carbén
Cobre refinado
Aceites derivados de pelréleo
Vehiculos a gasolina (>1500)
Oro semielaborado
Gas natural (estado gaseoso)
Medicamentos preparados
Aparatos de recepcion/iransmision
Fermo-niquel (ferroaleaciones)

Gas licuado (propano)

Minerales diversos

Elaboracién: BACI: International Trade Database at the Product-level (CEPII).
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Comercio Internacional
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Comercio Mundial - Peru

» Los principales destinos de las exportaciones peruanas son China y EUA. La
participacién de ambos paises ha cambiado en las tltimas décadas, por ejemplo,
desde el 2011, China se convirtié en el principal socio comercial del Peru.

Pera: Destinos y Evolucion de las Exportaciones

Peri: Exportaciones segun paises, 2024
(En porcentajes)

40000

Japon (43} Esparia 26)

cnle27)

Canada (5.1) 30000

20000
10000

0

Elaboracién: BCRP.

Exportaciones peruanas, 1996-2024
(Millones de délares)

== Estados Unidos

1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024
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Comercio Internacional

oooe

Comercio Mundial

Peru

» Entre los principales productos exportados por Perti a EUA se destacan las frutas y
frutos secos, prendas de vestir y cobre, quienes ademas tienen como principal

comprador a los EUA.

Peri: Los 10 principales productos exportados hacia los EUA

Frutas y frutos secos
Cobre

Piedras y metales preciosas
Prendas de vestir
Materiales sélidos

Caféy Té

Hortalizas y tubérculos
Estario

Combustibles

Productos naturales y
materiales de construccion

Elaboracién: BCRP.
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| 28,4 (41,5%)

T 96 (25.1%)
086 (54%)
80 (67.3%)
T 51(1.7%)
47315%)
[ 45 (53.5%)
40 (41,9%)
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:| 34 (54,4%)
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Comercio Internacional
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Competidores

» La diversificacion de paises exportadores hacia EUA y Resto del Mundo se
incrementd significativamente en los dltimos 20 afos.

Distribucién del niimero de exportadores a EUA y Resto del Mundo, 2003 y 2023

EUA Resto del Mundo
o 2003 02 2003
2023 2023
03 o1s
o2 o1
o1 o0s
0 0
P £ & 100 0 2 Qo E) ) 100
Namero de paises exportadores Namero de paises exportadores

Fuente: BACI: International Trade Database at the Product-level (CEPII).
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Comercio Internacional
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Competidores

» Peri enfrenta un elevado niimero de competidores. Por ejemplo, Perii compite
con 40 a 80 paises en la mayoria de los bienes exportados hacia los EUA.

Distribucién del niimero promedio de competidores segtin productos exportados, 2023

Competidores de Peru en los EUA Competidores de Perti en el Mundo
100 100

40

Namero promedio de competidores
Numero promedio de competidores

Goreales -

Minerales de ierro
Alfombras -

Tejidos algodon mezclados -
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Comercio Internacional
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Aranceles

» La evolucién de las tarifas arancelarias muestran una tendencia global hacia la
liberalizacion comercial, caracterizada por la reduccién de instrumentos
proteccionistas y una mayor integracién econdémica.

Tasas arancelarias promedio aplicadas por EUA, China y Mundo
(En porcentajes)

o
2000 2005 2010 2015 2020 2023
Fuente: World Integrated Trade Solution (WITS).
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Comercio Internacional
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Aranceles

> Los aranceles aplicados por los Estados Unidos y el resto de paises muestran
una gran heterogeneidad. Por ejemplo, los paises, a excepcién de los EUA, han
reducido sus tasas arancelarias en los tltimos 20 afos.

Distribucién de (log) aranceles por producto, 2003 y 2023

Resto del Mundo EUA

2003 2003
2023 2023

o et L 1=l o a ’L\N.

2 0 2 4 4 2 0 2 4 6

i
Fuente: World Integrated Trade Solution (WITS).
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Estrategia Empirica
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Datos

» El estudio emplea datos granulares que combinan informacién de comercio
internacional, aranceles y variables macroecondémicas.

» Se construye una base de datos a nivel de relaciones bilaterales entre paises
(paises de origen y destino), productos (partida arancelaria a 6 digitos bajo la
clasificacién del sistema armonizado (HS) por sus siglas en inglés) y afios.

> La muestra final comprende un panel bilateral de 98 paises (seguimos a Kim &
Loayza (2019)) y mas de 5 mil productos, para el periodo 2003-2023.

Fuentes de informacién y variables utilizadas

Variables Descripcién Fuente
Exportaciones Valores y cantidades a nivel de producto (HS-6 digitos) CEPII - BACI
Aranceles aplicados (%) Aranceles por pais, producto y afio WITS (TRAINS, IDB-OMC)
Aumentos arancelarios recientes (A) Incrementos de EUA y represalias de socios comerciales Kiel Trade and Tariffs Monitor
Distancia y Lengua en Comiin Distancia ponderada entre ciudades mas pobladas e idioma en comiin CEPII - Gravity Model
Variables de control PBI en délares constantes, indice de Precios, Tipo de cambio bilateral nominal Banco Mundial

Elaboracién: Propia.
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Estrategia Empirica

Identificacion

» Se estima la Ecuacién de Gravedad Modificada por Anderson y Van Wincoop (2001)
para cuantificar el impacto de los nuevos aranceles sobre las exportaciones.

In Xpodt = P1arancelyoq: + foarancel competidor,oq: + 71 In PBlot + y2 In PBly;
+ 01 In BRER gt + 62 In CRER o4t
+ 111 In Distanciasq + 12 In Distancia?,
+ pl(ldioma comdn) g
+ o+ g +ap+ &t + €podt

1)

» In Xpoqe: Logaritmo natural de las exportaciones del producto p (partida arancelaria a 6
digitos) desde el pais de origen o al destino d en el afio t.

» arancelpoq:: Arancel aplicado al producto p, cobrado al pais o desde el pais d en el afio t.

> arancel competidor,,q:: Arancel promedio que enfrentan los paises competidores de las
exportaciones del pais o hacia el destino d en el producto p.

» Definicidn del resto de variables.
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Estimacion

» Los aranceles constituyen un determinante central de los flujos comerciales bilaterales.

Efectos del aumento de los aranceles sobre las exportaciones

_ (€] ) 3) @)
" " Avancel al pafs exportador 0373 0990  0.356*  05137% |
! (0.09) (0297)  (0196)  (0175) !
I
I Arancel promedio al competidor 0.750%%* 0.255% |
! (0.236) (0.140) i
 PBIdel pais exportador® 0336*  0362**
(0.173)  (0.179)
PBI del pais importador* 0.649%**  0.550%**
(0.080)  (0.066)
Tipo de Cambio Real Bilateral* 0.198%%  0.124%**
(0.040)  (0.038)
Tipo de Cambio Real Bilateral de los Competidores* -0.315%F*  _0.188%**
(0.045)  (0.040)
Distancia 0.315%F*  _1717%%*
(0.045)  (0.271)
Distancia? -0.315%%%  0.062%**
(0.045)  (0.018)
Idioma comdin 0.315%F%  0.351%%

(0.045)  (0.072)

Efectos Fijos

Pais de origen v v v v
Pais de destino v v v v
Producto (HS a 6 digitos) v v v v
Tiempo v v v v
Observaciones (millones) 143.6 143.6 1436 143.6
R? 0.257 0.257 0.269 0.311
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Resultados
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Balanza Comercial y Aumento de Aranceles

» La politica arancelaria de Estados Unidos muestra una orientacién hacia los paises con los
que mantiene déficits comerciales.

EUA vs socios comerciales: Aumentos de aranceles y la balanza comercial por paises

5 o

?
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Incremento promedio de aranceles
w
n
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Superavit/Déficit Comercial
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Resultados
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Microsimulacion

» Para estimar los efectos agregados, a nivel de producto y pais, del aumento reciente de
los aranceles por parte de EUA sobre las exportaciones se utilizan los coeficientes
reportados en la especificacién 4, los recientes aumentos en las tarifas arancelarias de
EUA, y los pesos de las exportaciones.

Efecto Agregado a nivel de producto

k
Efecto, = 1 X Aarancelyoq + P2[Y | wep X Aarancel competidor o]
c

» B1 X Aarancel,oq, identifica el efecto directo sobre las exportaciones.

> Bo[rk wWep X Aarancel competidor,,,], dindmica de los competidores ante un cambio en
los aranceles.

Efecto Agregado a nivel de pais

Xpod

Efecto, = Efectopo X [=——=o—
Yo Lod Xpod

[ Xpod

Yy Xoog d], peso de cada producto exportado en las exportaciones totales de dicho pais.
P po:
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0e00

Microsimulacion - Incremento de aranceles

» Los incrementos arancelarios, iniciados por EUA y con represalias de sus socios,
son heterogéneos.

Distribucion del aumento de aranceles aplicados por los EUA y Unién Europea, 2025

Aplicados por EUA Aplicados por la Union Europea
0401
0560
030
040
020
0.20
0.10+
0.00- 0.00-
010 020 030 0.40 050 010 020 030 040 050
Arancel promedio Arancel promedio
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Microsimulacion - Resultados
» Este resultado muestra la heterogeneidad de los impactos y sugiere que la estructura
exportadora del Per(i se encuentra en una posicién comparativamente menos vulnerable

frente a las recientes medidas arancelarias.
» Afectados: Preparaciones alimenticias, partes y accesorios de vehiculos, laminados planos

de acero, entre otros.
» Beneficiados: Prendas de punto y fibras textiles, guantes de cuero, camisetas de fibras

sintéticas, entre otros.

Distribucion de los efectos del aumento reciente de aranceles sobre las exportaciones
(En porcentajes respecto del total de exportaciones del producto p de cada pais)

Pert Todos

o E -0
Impacto Impacto
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Microsimulacion - Resultados

» La diversidad en las estructuras exportadores de cada pais condiciona su vulnerabilidad o
capacidad de aprovechar las oportunidades derivadas de la guerra comercial.

Paises afectados/beneficiados por los aumentos reciente de aranceles
(En porcentajes respecto del total de exportaciones de cada pais)

07 “""I"II“"“ l
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Resultados
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Balanza Comercial e Impactos - Afectados/Beneficiados

» Los incrementos en las tarifas arancelarias, iniciadas por Estados Unidos, registraron
efectos heterogéneos sobre las exportaciones del resto de paises, dependiendo, entre otros
factores, del saldo comercial bilateral y de la estructura exportadora de cada pais.

EUA vs socios comerciales: Impacto sobre las exportaciones y Balanza Comercial
(En porcentajes respecto del total de exportaciones de cada pais)
54 o

Perd ‘Beneficiados’

Impacto (%)

*Afectados’

Superavit/Déficit Comercial
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Balanza Comercial e Impactos - Sesgo

» Los efectos agregados sobre las exportaciones son netamente negativos al no considerar
informacién de los competidores, eliminando la posibilidad de identificar a paises
potencialmente beneficiados por el desvio de comercio.

Sesgo en los efectos del aumento de los aranceles sobre las exportaciones
(En porcentajes del total de exportaciones de cada pais)

Impacto (%)

2 15 El -5 0
Impacto sesgado (%)
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Conclusiones

» Los aranceles afectan de manera significativa los flujos comerciales internacionales,
produciendo tanto efectos contractivos como redistributivos.
> Los resultados evidencian un efecto negativo directo (-0,51 por ciento), donde un
mayor arancel incrementa directamente los costos de acceso al mercado,
encareciendo los productos del pais exportador y reduciendo su competitividad

relativa.
> Sin embargo, también se observa un efecto positivo (0,26 por ciento) de desvio
de comercio porque cuando a los competidores se les aplican aranceles mas altos,
su acceso al mercado se encarece, generando un espacio para que otros paises no
afectados incrementen su participacién.
» Los incrementos en los aranceles tienes efectos agregados heterogéneos segtin producto y
pais.
> A nivel de paises, Canada (-1.5%), México (-1.0%) y China (-0.3%) aparecen entre
los més afectados, mientras que Perd (0.4%) obtiene beneficios moderados
gracias a la estructura de su canasta exportadora.
» En conjunto, los resultados resaltan que las politicas arancelarias recientes no solo

deprimen los flujos comerciales, sino que también redistribuyen oportunidades en
funcién de la especializacion exportadora y la exposicion a mercados claves.

Castellares y Huarancca Guerra Comercial y Exportaciones XLII Encuentro de Economista 28 / 30



Conclusiones
[e]e] o]

Appendix 1 - Definicién de variables (1)

» In Xpoqe: Logaritmo natural de las exportaciones del producto p (partida arancelaria a 6
digitos) desde el pais de origen o al destino d en el afio t.

» a,04:: Arancel aplicado del producto p, cobrado al pais o desde el pais de destino d en el
afio t.

» acpoq:: Arancel promedio que enfrentan los paises competidores de las exportaciones del
pais o hacia el destino d en el producto p.

PBlo: y PBly:: PBI del pais exportador e importador, respectivamente.
BRER,4:: Tipo de Cambio Real Bilateral (TCRB) entre el pais o y el pais d en el afio t.

CRERpoq:: TCRB de los Competidores del pais o en el producto p exportado al pais de
destino d.

Distancia,q: Distancia entre las ciudades mas pobladas de los paises de origen y destino.
I(Idioma comiin),g: Idioma comin entre paises.
Ko, g4, &p y &y Efectos Fijos a nivel de pais de origen, destino, producto a 6 digitos y

afos, respectivamente.
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Appendix 1 - Definicién de variables (2)

» La variable In BRER,4; captura los efectos de la competitividad-precio en los flujos
comerciales bilaterales es calculada bajo la siguiente férmula:

CPIdt x TC indexodt
CPlo:

> CPly;: [ndice de Precios del pais del destino d en el periodo t.
> CPlot: Indice de Precios del pais de origen o en el periodo t.

> TC index,q:: Indice del Tipo de Cambio Bilateral Nominal entre el pais de origen o
y el de destino d.

BRER, 4 =

» La variable In CRER,q4: captura la competitividad relativa del pais de origen frente a otros
exportadores del mismo producto hacia el mismo destino.

C
CRERog: = ) Wepod X BRERq:
c=1

> Wepod Mide la participacién del competidor ¢ en las importaciones del producto p
hechas por el pais de destino d. Asi, los pesos (wcpog) corresponden a la

participacién de cada competidor en las importaciones del producto por parte del
pais de destino.
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